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Ref: Radicacion 2024-01-707087
RESCATE DE ACCIONES EN COLOMBIA - 2024-01-707087

Me refiero a su escrito radicado en esta Entidad como se menciona en la
referencia mediante el cual formula una consulta en los siguientes
términos:

"1.1 Desde el punto de vista juridico y societario, éQué se
entiende por la obligacion de "Rescatar” acciones a la que se
refiere la NIC 32 relativa a los instrumentos financieros?

1.2 De acuerdo con lo establecido en establecido en la NIC
32 sobre Instrumentos Financieros éla reclasificacion como
un pasivo financiero de acciones con una obligacion de
rescate futuro por parte de la sociedad emisora implica una
disminucion de capital de dicha sociedad en los términos del
articulo 145 del Codigo de Comercio? De ser asi, éel rescate
de las acciones implica que dicha disminucion de capital se
haga con reembolso de aportes?

1.3 Si la reclasificacion de las acciones respecto de las cuales
existe una obligacion de rescate constituye efectivamente una
disminucion de capital con efectivo reembolso de aportes, (a)
édesde qué momento se entenderia que se ha disminuido el capital
en los términos del articulo 145 del Cédigo de Comercio (desde la
reclasificacion contable o desde otro momento)? Y (b) éa qué
corte se tendria que cumplir con los requisitos financieros y
contables establecidos en el articulo 145 del Cédigo de Comercio
y la Circular Basica Juridica de la Superintendencia de Sociedades
en relacion con una disminucion de capital con efectivo rembolso
de aportes (v.gr., corte al mes inmediatamente anterior a la fecha
de la reclasificacion contable o corte al mes inmediatamente
anterior al pago de la obligacion de rescate)?
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1.4 Si la reclasificacion de las acciones respecto de las cuales
existe una obligacion de rescate constituye efectivamente una
readquisicion de acciones en los términos del articulo 396 del
Cédigo de Comercio, éa qué corte se deben tener fondos tomados
de las utilidades liquidas para cumplir con la obligacion de rescate
(v.gr., al momento de la reclasificacion o al momento de la
transferencia en virtud de la readquisicion)?”

Antes de resolver lo propio, debe reiterarse que la competencia de esta
Entidad es eminentemente reglada y sus atribuciones se hayan
enmarcadas en los términos del numeral 24 del articulo 189 de la
Constitucién Politica, en concordancia con los articulos 82, 83, 84, 85 y
86 de la Ley 222 de 1995 y el Decreto 1736 de 2020, modificado por el
Decreto 1380 de 2021.

Asi, al tenor de lo dispuesto en el Decreto 1736 de 2020, es funcién de
esta Entidad absolver las consultas juridicas externas en los temas de
competencia de la Superintendencia de Sociedades, salvo las que
correspondan a actuaciones especificas adelantadas por las dependencias
de la Entidad y, en esa medida, emite un concepto de caracter general
sobre las materias a su cargo, que no se dirige a resolver situaciones de
orden particular ni constituye asesoria encaminada a solucionar
controversias, o determinar consecuencias juridicas derivadas de actos o
decisiones de los 6rganos de una sociedad determinada.

En este contexto, se explica que las respuestas en instancia consultiva no
son vinculantes ni comprometen la responsabilidad de la Entidad, como
tampoco pueden condicionar el ejercicio de sus competencias
administrativas o jurisdiccionales en un caso concreto, ni implican un
pronunciamiento sobre la legalidad de actos o contratos, ya que tal
analisis corresponde a las autoridades judiciales.

Con el alcance indicado, se procede a resolver las inquietudes planteadas,
observando el orden en el que fueron formuladas:

"1.1 Desde el punto de vista juridico y societario, (Qué se entiende por
la obligacion de "Rescatar” acciones a la que se refiere la NIC 32 relativa
a los instrumentos financieros?”

Preliminarmente, se considera relevante esbozar como se encuentra
regulado el tema en otras jurisdicciones, a saber:
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-  ESPANA:
La Ley de Sociedades de Capital espafiola contempla:
“Articulo 500. Emision de acciones rescatables.

1. Las sociedades andnimas cotizadas podran emitir acciones que sean
rescatables a solicitud de la sociedad emisora, de los titulares de estas
acciones o de ambos, por un importe nominal no superior a la cuarta parte
del capital social. En el acuerdo de emision se fijaran las condiciones para
el ejercicio del derecho de rescate.

2. Las acciones rescatables deberan ser integramente desembolsadas en
el momento de la suscripcion.

3. Si el derecho de rescate se atribuye exclusivamente a la sociedad, no
podra ejercitarse antes de que transcurran tres afios a contar desde la
emision.

Articulo 501. Amortizacion de acciones rescatables.

1. La amortizacion de las acciones rescatables debera realizarse con cargo
a beneficios o a reservas libres o con el producto de una nueva emision
de acciones acordada por la junta general con la finalidad de financiar la
operacion de amortizacion.

2. Si se amortizaran estas acciones con cargo a beneficios o a reservas
libres, la sociedad debera constituir una reserva por el importe del valor
nominal de las acciones amortizadas.

3. En el caso de que no existiesen beneficios o reservas libres en cantidad
suficiente ni se emitan nuevas acciones para financiar la operacion, la
amortizacion sélo podra llevarse a cabo con los requisitos establecidos
para la reduccidn de capital social mediante devolucion de aportaciones.”!

- ARGENTINA:

La Ley 19.550 sefala:

1 ESPANA. Real Decreto Legislativo 1 (2 de julio de 2010) Por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. Boletin Oficial del Estado 161 de 3 de julio de 2010. Disponible en:
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2010-10544#a500
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“ARTICULO 235. Corresponden a la asamblea extraordinaria todos los
asuntos que no sean de competencia de la asamblea ordinaria, la
modificacion del estatuto y en especial:

1) Aumento de capital, salvo el supuesto del articulo 188. Sélo podra
delegar en el directorio la época de la emision, forma y condiciones de

pago,

2) Reduccién y reintegro del capital;

3) Rescate, reembolso y amortizacion de acciones;

4) Fusidn, transformacion y disolucion de la sociedad; nombramiento,
remocion y retribucion de los liquidadores; escision; consideracion de las
cuentas y de los demas asuntos relacionados con la gestion de éstos en
la liquidacion social, que deban ser objeto de resolucion aprobatoria de

caracter definitivo;

5) Limitacion o suspension del derecho de preferencia en la suscripcion
de nuevas acciones conforme al articulo 197;

6) Emision de debentures y su conversion en acciones;
7) Emisién de bonos."?

A su vez, el Reglamento 368 de 2001 de la Comision Nacional de Valores
de Argentina indica:

“ARTICULO 6. Acciones rescatables son aquellas:
a) Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o por terceros

esté fijado en el tiempo o librado a opcion del accionista, segun las
condiciones de la emision.

2 ARGENTINA. Ley 19.550 (20 de Marzo de 1984) Ley General de Sociedades. Disponible en:
http://www.saij.gob.ar/19550-nacional-ley-general-sociedades-n-19550-t0-1984-Ins0000745-1984-03-
20/123456789-0abc-defg-g54-70000scanyel?g=%28numero-
norma%3A19550%20%29&0=0&f=Total%7CTipo%20de%20Documento/Legislaci%F3n/Ley%7CFecha%7CO
rganismo%7CPublicaci%F3n%7CTema%7CEstado%20de%20Vigencia%7CAutor%7ClurisdicCi%F3n&t=2
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b) Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o por terceros
esté comprometido de cualquier otra forma, con exclusion de la prevista
en el inciso anterior.”?

- PERU:
La Ley 26887 de 1997 contempla el rescate de obligaciones emitidas, asi:
“Articulo 330.- Rescate

La sociedad emisora puede rescatar las obligaciones emitidas, a efecto de
amortizarlas:

1. Por pago anticipado, de conformidad con los términos de la escritura
publica de emision;

2. Por oferta dirigida a todos los obligacionistas o a aquellos de una
determinada serie;

3. En cumplimiento de convenios celebrados con el sindicato de
obligacionistas;

4. Por adquisicion en bolsa; y,

5. Por conversion en acciones, de acuerdo con los titulares de las
obligaciones o de conformidad con la escritura publica de emisién."*

Ahora bien, desde el punto de vista contable frente al rescate de acciones,
la NIC 32 en su Parrafo GA25 contempla lo siguiente:

“Las acciones preferentes pueden emitirse con derechos diversos. Al
determinar si una accion preferente es un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, el emisor evaluara los derechos particulares
concedidos a la accidon para determinar si posee la caracteristica
fundamental de un pasivo financiero. Por ejemplo, una accion preferente
qgue contemple su rescate en una fecha especifica o a voluntad del
tenedor, contiene un pasivo financiero, porque el emisor tiene la

3 ARGENTINA. COMISION NACIONAL DE VALORES. Resolucién General 368 (11 de junio de 2001) Anexo 1.
Libro 1. Capitulo 1. (Sustituido por la Resolucion General 400 (5 de abril de 2002)). Disponible en:
https://www.argentina.gob.ar/normativa/recurso/67292/texact/htm

4 PERU. Ley 26.887 (5 de diciembre de 1997). Ley General de Sociedades. Disponible en:
https://www.gob.pe/institucion/congreso-de-la-republica/normas-legales/2516154-26887
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obligacién de transferir activos financieros al tenedor de la accion. La
posible incapacidad del emisor para satisfacer la obligacion de rescatar
una accion preferente, cuando sea requerido en los términos
contractuales para hacerlo, ya sea ocasionada por falta de fondos, por
restricciones legales o por tener insuficientes reservas o ganancias, no
niega la existencia de la obligacion. En el caso de existir una opcion a
favor del emisor para rescatar las acciones en efectivo, no se cumplira la
definicion de pasivo financiero, porque el emisor no tiene una obligacion
actual de transferir activos financieros a los accionistas. En este caso, el
rescate de las acciones queda Unicamente a discrecion del emisor. Puede
aparecer una obligacion, no obstante, en el momento en que el emisor de
las acciones ejercite su opcion, lo que usualmente se hace notificando de
manera formal al accionista la intencion de rescatar los titulos.”

Desde la Optica tributaria, el articulo 33-3 del Estatuto Tributario,
adicionado por el articulo 35 de la Ley 1819 de 2016, sefala:

“Articulo 33-3. Tratamiento tributario de las acciones preferentes. Para efectos
fiscales, las acciones preferentes tendran, para el emisor, el mismo tratamiento
de los pasivos financieros. Para el tenedor, tendran el tratamiento de un activo
financiero. Por consiguiente, el tenedor debera reconocer un ingreso financiero,
respecto de los pagos, al momento de su realizacidon o la enajenacion del activo.

Paragrafo 1°. El presente articulo aplicara a aquellas acciones preferentes que
reunan la totalidad de las siguientes caracteristicas:

1. Por regla general, no incorporan el derecho a voto.

2. Incorporan la obligacion, por parte del emisor, de readquirir las acciones en
una fecha futura definida.

3. Incorpora una obligacion por parte del emisor de realizar pagos al tenedor,
en una suma fija o determinable, antes de la liquidacidon y, en caso de que en el
periodo no haya utilidades susceptibles de ser distribuidas como dividendos, la
accion incorpora la obligacion de pago posterior en el momento en que existan
utilidades distribuibles.

4. No se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia.

Paragrafo 2°. Los rendimientos de las acciones preferentes se someten a las
reglas previstas en este Estatuto para la deduccion de intereses. Las acciones
preferentes se consideran una deuda. Las acciones que no reunan las
condiciones del Paragrafo 1, se consideran instrumentos de patrimonio, sus
rendimientos se someten a las reglas de dividendos y su enajenacion a las reglas
previstas para la enajenacion de acciones.”
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Ahora bien, desde la perspectiva societaria, a juicio de esta entidad la
posibilidad de que una sociedad se obligue a “rescatar”> sus acciones no
necesariamente exige la creacion de un nuevo tipo accionario especial e
independiente cuyos derechos inherentes contemplen tal prerrogativa,
sino que por el concurso de voluntades de quienes intervienen en el
contrato de suscripcidon de acciones, tal condicién de rescate puede
estipulase en una emision accionaria.

En este sentido, la doctrina de esta Entidad ha senalado lo siguiente:

“El contrato de suscripcion esta definido por el articulo 384 del
ordenamiento mercantil, sefAalando los dos extremos de las prestaciones,
de una parte, el suscriptor, sea un asociado o un tercero que presta su
consentimiento que lo obliga pagar un aporte de acuerdo con el
reglamento respectivo y a someterse a los estatutos sociales; y de otra,
la sociedad emisora, que se obliga a reconocerle la calidad de accionista
y a entregarle el titulo correspondiente.

Negocio juridico que acentua su caracter consensual por la expresa
prevision legal segun la cual la suscripcion de acciones no estara sometida
a formalidades especiales y podra acreditarse por cualquier medio de
prueba (articulo 394 C. Co)

De lo expuesto se deriva que se trata de un contrato eminentemente
consensual entre una sociedad por acciones y el accionista o tercero
destinatario de la oferta, que se perfecciona por la simple aceptacion de
la oferta.”®

El Cédigo de Comercio regula la suscripcion de acciones en los siguientes
términos:

"Articulo 384. La suscripcion de acciones es un contrato por el cual una
persona se obliga a pagar un aporte a la sociedad de acuerdo con el
reglamento respectivo y a someterse a sus estatutos.

5 Entendiéndose como la obligacién de compra de las acciones por parte de la sociedad o de venta a la sociedad
por parte del titular de las mismas, previo el cumplimiento de las condiciones pactadas en el contrato de
suscripcion de acciones.

6 SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES. Oficio 220-75774 (30 de diciembre de 2000). Asunto: Negociacién
del derecho a la suscripcion de acciones. Disponible en:
https://tesauro.supersociedades.gov.co/jsonviewer/4XSZD4IBwA8Rhfy3u5ek
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A su vez, la compafia se obliga a reconocer la calidad de accionista y a
entregarle el titulo correspondiente.

Articulo 385. Las acciones no suscritas en el acto de constitucion y las
qgue emita posteriormente la sociedad seran colocadas de acuerdo con el
reglamento de suscripcion.

Con excepcion de las acciones privilegiadas y de goce, a falta de norma
estatutaria expresa, correspondera a la junta directiva aprobar el
reglamento de suscripcion.

Articulo 386. El reglamento de suscripcion de acciones contendra:

1) La cantidad de acciones que se ofrezca, que no podra ser inferior a las
emitidas;

2) La proporcion y forma en que podran suscribirse;

3) El plazo de la oferta que no sera menor de quince dias ni excedera de
tres meses;

4) El precio a que sean ofrecidas, que no sera inferior al nominal, y
5) Los plazos para el pago de las acciones.

Articulo 387. Cuando el reglamento prevea la cancelacion por cuotas, al
momento de la suscripcion se cubrird, por lo menos, la tercera parte del
valor de cada accion suscrita. El plazo para el pago total de las cuotas
pendientes no excederda de un ano contado desde la fecha de la
suscripcion.

Articulo 388. Los accionistas tendran derecho a suscribir
preferencialmente en toda nueva emision de acciones, una cantidad
proporcional a las que posean en la fecha en que se apruebe el
reglamento. En éste se indicara el plazo para suscribir, que no sera
inferior a quince dias contados desde la fecha de la oferta.

Aprobado el reglamento por la Superintendencia, dentro de los quince
dias siguientes, el representante legal de la sociedad ofrecera las acciones
por los medios de comunicacion previstos en los estatutos para la
convocatoria de la asamblea ordinaria.
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Por estipulacion estatutaria o por voluntad de la asamblea, podra
decidirse que las acciones se cologuen sin sujecion al derecho de
preferencia, pero de esta facultad no se hara uso sin que ante la
Superintendencia se haya acreditado el cumplimiento del reglamento.”

De las normas transcritas se infiere claramente que el contrato de
suscripcion, aunque es consensual, esta sujeto a los términos de la oferta
contenida en un acto juridico unilateral emanado de la sociedad, que la
ley denomina reglamento de suscripcidn de acciones, cuyo contenido
minimo corresponde a los elementos esenciales del contrato de
suscripcion determinados en el articulo 386 del Cédigo de Comercio.

Asi mismo, se infiere que los requisitos minimos que debe contener el
reglamento de suscripcion y colocacion de acciones son los indicados en
el articulo 386 del Cdodigo de Comercio, y que nada obsta para que se
realicen otras estipulaciones en el ejercicio de la autonomia de la voluntad
privada, siempre y cuando las mismas no desnaturalicen la figura
estudiada.

De conformidad con lo anterior, dentro del reglamento de suscripcién de
acciones podra estipularse el derecho de “rescate” de las acciones a
suscribir, a favor de la sociedad emisora o del titular de las acciones o de
ambos, fijandose igualmente las condiciones para su ejercicio.

Ahora bien, como dicho derecho de “rescate” implica la obligacién de
adquisicién de acciones propias por parte de la sociedad emisora, al
momento de la celebracion del contrato de suscripcién de acciones
deberan aplicarse las normas relativas a la readquisicion de acciones
contenidas en el Cédigo de Comercio, asi:

“Articulo 396. La sociedad andénima no podra adquirir sus propias
acciones, sino por decision de la asamblea con voto favorable de no
menos del setenta por ciento de las acciones suscritas.

Para realizar esa operacion empleara fondos tomados de las utilidades
liquidas, requiriéndose, ademas, que dichas acciones se hallen totalmente
liberadas. Mientras estas acciones pertenezcan a la sociedad, quedaran
en suspenso los derechos inherentes a las mismas.
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La enajenacion de las acciones readquiridas se hara en la forma indicada
para la colocacion de acciones en reserva.

(...)

Articulo 417. Con las acciones adquiridas en la forma prescrita en el
articulo 396 podra tomar la sociedad las siguientes medidas:

1) Enajenarlas y distribuir su precio como una utilidad, si no se ha pactado
en el contrato u ordenado por la asamblea una reserva especial para la
adquisicion de acciones, pues en este caso se llevara el valor a dicha
reserva;

2) Distribuirlas entre los accionistas en forma de dividendo;

3) Cancelarlas y aumentar proporcionalmente el valor de las demas
acciones, mediante una reforma del contrato social;

4) Cancelarlas y disminuir el capital hasta concurrencia de su valor
nominal, y

5) Destinarlas a fines de beneficencia, recompensas o premios especiales.

Paragrafo. Mientras estas acciones pertenezcan a la sociedad quedan en
suspenso los derechos inherentes a las mismas.”

Los puntos 1.2 y 1.3 seran atendidos bajo un mismo pronunciamiento por
recaer sobre mismo contenido y objeto de estudio.

"1.2 De acuerdo con lo establecido en establecido en la NIC 32 sobre
Instrumentos Financieros éla reclasificacion como un pasivo financiero
de acciones con una obligacion de rescate futuro por parte de la
sociedad emisora implica una disminucion de capital de dicha sociedad
en los términos del articulo 145 del Cédigo de Comercio? De ser asi, écel
rescate de las acciones implica que dicha disminucién de capital se haga
con reembolso de aportes?

1.3 Si la reclasificacion de las acciones respecto de las cuales existe una
obligacion de rescate constituye efectivamente una disminucion de
capital con efectivo reembolso de aportes, (a) cdesde qué momento se
entenderia que se ha disminuido el capital en los términos del articulo
145 del Cédigo de Comercio (desde la reclasificacion contable o desde
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otro momento)? Y (b) éa qué corte se tendria que cumplir con los
requisitos financieros y contables establecidos en el articulo 145 del
Codigo de Comercio y la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
de Sociedades en relacion con una disminucion de capital con efectivo
rembolso de aportes (v.gr., corte al mes inmediatamente anterior a la
fecha de la reclasificacion contable o corte al mes inmediatamente
anterior al pago de Ila obligacion de rescate)?”

En consonancia con lo visto en pretérito, y teniendo en cuenta que el
derecho de “rescate” implica la adquisicion de acciones propias por parte
de la sociedad emisora, para la celebracion del contrato de suscripcion
deberd acudirse a la regulacion sobre la materia, por ende se deberan
tener en cuenta los requisitos para llevar a cabo una readquisicién de
acciones y lo concerniente a la naturaleza de las acciones propias
readquiridas, denominadas desde las reglas de la informacién financiera,
instrumentos de patrimonio propios.

Asi las cosas, se reitera la necesidad de aplicar el contenido de los citados
articulos 396 y 417 del Cédigo de Comercio sobre adquisiciéon de acciones
propias.

En este sentido, es preciso traer a colacion lo expuesto en el Oficio 220-
1330967, proferido por esta Entidad en los siguientes términos:

"(...) Sobre el particular, en el Oficio 220-166205' del 29 de octubre de
2018, esta Oficina se pronuncio asi:

"La adquisicion de acciones propias por parte de la sociedad anénima, solo
es posible por decision de la Asamblea General de Accionistas, en los
términos del Articulo 396, ibidem, siempre y cuando se utilicen para el
efecto utilidades liquidas de la sociedad y ademas, se trate de acciones
gue se encuentren totalmente liberadas.

En esta primera operacion, no se producen beneficios para la compania,
sino que ésta genera una erogacion, para pagar con fondos tomados de
las utilidades liquidas, el precio de las acciones que llegaren a acordar la
sociedad y el accionista recedente, en los términos del respectivo contrato
de venta.

7 COLOMBIA. SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES. Oficio 220-133096 (29 de mayo de 2024) Asunto:
Adquisicién de acciones propias de la sociedad andnima. Disponible en:
https://tesauro.supersociedades.gov.co/jsonviewer/U8IcW5ABHSkfwgdhyWfa
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Por expresa disposicion legal, las acciones asi readquiridas quedan en
cartera, se suspenden todos los derechos inherentes a las mismas, no
participan en la distribuciéon de dividendos y no forman parte del quorum
para deliberar y decidir. (...)

Una vez readquiridas las acciones, la sociedad puede optar por cualquiera
de las 5 medidas sefaladas en el articulo 417 del Cédigo de Comercio,
entre ellas, la opcion de distribuir las acciones propias en cartera a titulo
de dividendo. (...)”

Visto lo anterior, se tiene entonces que el “rescate” de las acciones no
implica necesariamente una disminucién de capital social, ya que el
cumplimiento de la obligacién de rescate comporta la readquisicién de
acciones por parte de la sociedad emisora y en este sentido, ésta podria
optar por cualquiera de los arbitrios dispuestos en el articulo 417 del
Codigo de Comercio.

"1.4 Si la reclasificacion de las acciones respecto de las cuales existe
una obligacion de rescate constituye efectivamente una readquisicion
de acciones en los términos del articulo 396 del Codigo de Comercio, éa
qué corte se deben tener fondos tomados de las utilidades liquidas para
cumplir con Ila obligacion de rescate (v.gr., al momento de Ia
reclasificacion o al momento de la transferencia en virtud de la
readquisicion)?”

Como fue expuesto, es posible consagrar una obligacidn de rescate en la
emision de acciones, que a futuro implique la readquisicion de acciones
en los términos y condiciones establecidas en la legislacion societaria.
Con esta premisa, se analizara cada una de las etapas que seria necesario
agotar para llevar a cabo el rescate de las acciones.

i) La creacién de la reserva para readquirir acciones sobre las
cuales pese la obligacion de rescate.

La sociedad sélo puede adquirir sus propias acciones si asi lo
decide la asamblea de accionistas con las mayorias establecidas
en los estatutos o en la ley; en consecuencia, previo a emitir las
acciones que seran objeto de rescate, la reserva tendra que ser
creada tomando para ello utilidades liquidas o ganancias
acumuladas efectivamente realizadas.
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i) Elaboracion del reglamento de colocacidon en el que se determine
el nUmero de acciones que van a ser emitidas y las condiciones
o plazo para que el inversionista haga exigible la readquisicion.
Sobre este particular, es apropiado sefalar que el reglamento
responde a una oferta que salvo decision de la asamblea o
estipulacion en contrario se dirige en primer término a los
asociados y en segundo término a terceros interesados segun las
reglas de dicha oferta.

iii)  Una vez recibida la comunicacion de los requisitos minimos del
contrato de suscripcién de acciones, el interesado en adquirirla
debe expresar el consentimiento que requiere el contrato de
suscripcion de acciones.

iv)  El accionista o inversionista debe en el tiempo indicado en el
reglamento, comunicar su aceptacién y asi:

“Una vez recibida la comunicacion que contiene los requisitos
minimos del contrato de suscripcion, el accionista debe en forma
temporanea comunicar su aceptacion con la finalidad de vincular
el consentimiento de la sociedad y el suyo propio para lograr la
coincidencia de voluntades que requiere el contrato de
suscripcion de acciones.

Si se fijé como condicidn de la aceptacion que la misma deba ser
por escrito, asi habra de cumplirse, salvo que tanto el oferente
como a quien se dirige la propuesta realicen actos inequivocos
de ejecucidn del contrato de suscripcion propuesto.”8

V) El contrato de suscripcion de acciones con clausula de rescate
dara lugar al aumento de capital y a los correspondientes
registros financieros.

vi)  El inversionista durante el tiempo acordado deberd pagar
integramente la suscripcion realizada, ya que esta condicion se
constituye en requisito sin el cual no es posible la readquisicion.

vii)  Vencido el plazo o cumplida la condicidon para el rescate, el titular
de las acciones podra solicitar a la sociedad que readquiera su

8 COLOMBIA.SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES. Oficio 220-079736 del 22 de mayo de 2018
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participaciéon. La sociedad por su parte afectara el pasivo al
cumplir con su obligacion.

Con respecto al reconocimiento contable de un instrumento financiero, es
necesario traer a colacion lo dispuesto en la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion, la cual indica:

Instrumentos con opcion de venta

16A Un instrumento financiero con opcion de venta incluye una
obligacion contractual para el emisor de recomprar o reembolsar
ese instrumento mediante efectivo u otro activo financiero en el
momento de ejercer la opcion. Como excepcion a la definicion de
un pasivo financiero, un instrumento que incluya dicha obligacion
se clasificaréa como un instrumento de patrimonio si reune todas las
caracteristicas siguientes (...).

En los parrafos siguientes la norma se establecen las caracteristicas o
requisitos que debe cumplir la transaccion para clasificarse como un
pasivo financiero o un instrumento de patrimonio. A su turno, el parrafo
23 sefiala que:

23  Con la excepcion de las circunstancias descritas en los parrafos 16A
y 16B o de los parrafos 16C y 16D, un contrato que contenga una
obligacion para una entidad de comprar sus instrumentos de
patrimonio propio, a cambio de efectivo o de otro instrumento
financiero, dara lugar a un pasivo financiero por el valor presente
del importe a reembolsar (por ejemplo, por el valor presente del
precio de recompra a plazo, del precio de ejercicio de la opcion o de
otro importe relacionado con el reembolso).

En la guia de aplicacién de la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion, al referirse a instrumentos de patrimonio el parrafo GA13
dispone:

GA13 Ejemplos de instrumentos de patrimonio incluyen acciones
ordinarias sin opcion de venta, algunos instrumentos con opcion de
venta (véanse los parrafos 16A y 16B), algunos instrumentos que
imponen a la entidad una obligacion de entregar a terceros una
participacion proporcional de los activos netos de la entidad solo en
el momento de la liquidacién (véanse los parrafos 16C y 16D),
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algunos tipos de acciones preferentes (véanse los parrafos GA25 y
GA26), y certificados de opciones para la compra de acciones u
opciones de compra emitidas que permiten al tenedor suscribir o
comprar una cantidad fija de acciones ordinarias sin opcién de venta
de la entidad emisora, a cambio de un importe fijo de efectivo u
otro activo financiero.

De los anteriores ejemplos nos vamos a referir a las acciones preferentes,
gue en el parrafo GA25, como se menciond antes en este oficio, establece
lo siguiente:

GAZ25 Las acciones preferentes pueden emitirse con derechos diversos. Al
determinar si una accion preferente es un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, el emisor evaluarad los derechos
particulares concedidos a la accion para determinar si posee la
caracteristica fundamental de un pasivo financiero. Por ejemplo,
una accion preferente que contemple su rescate en una fecha
especifica o a voluntad del tenedor, contiene un pasivo financiero,
porque el emisor tiene la obligacion de transferir activos financieros
al tenedor de la accion. La posible incapacidad del emisor para
satisfacer la obligacion de rescatar una accion preferente, cuando
sea requerido en los términos contractuales para hacerlo, ya sea
ocasionada por falta de fondos, por restricciones legales o por tener
insuficientes reservas o ganancias, no niega la existencia de la
obligacion.

Llama la atencion del mismo parrafo la advertencia que no se niega la
existencia del pasivo financiero por el posible incumplimiento del emisor
de satisfacer la obligacion por falta de fondos, restricciones legales o
insuficientes reservas.

Con respecto a la liquidacion con instrumentos de patrimonio propios de
la entidad, el parrafo GA27, en su literal b), dice:

GA27 En los siguientes ejemplos se ilustra como clasificar diferentes tipos
de contratos que una entidad tenga sobre los instrumentos de
patrimonio propios:

a) (...)
b)  La obligacién de una entidad de comprar sus propias acciones
a cambio de efectivo, dara lugar a un pasivo financiero por el
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valor presente del importe del reembolso, incluso si el numero
de acciones que la entidad esta obligada a recomprar no es
fijo, o si la obligacion esta condicionada a que la otra parte
ejerza un derecho al reembolso (con excepcion de lo sefialado
en los parrafos 16A y 16B o en los parrafos 16C y 16D). Un
ejemplo de obligacién condicionada es una opcion emitida que
requiera de la entidad la recompra de sus propias acciones a
cambio de efectivo, si la otra parte ejerce la opcion.

Por su parte, la NIIF para las Pymes en la Seccion 22, Pasivos y
Patrimonio, hace las siguientes referencias:

Clasificacion de un instrumento financiero como pasivo o
patrimonio

22.3A Una entidad clasificara un instrumento financiero como un
pasivo financiero o como patrimonio de acuerdo con la esencia del
acuerdo contractual, no simplemente por su forma legal, y de
acuerdo con las definiciones de un pasivo financiero y de un
instrumento de patrimonio. A menos que una entidad tenga un
derecho incondicional de evitar la entrega de efectivo u otro activo
financiero para liquidar una obligacion contractual, la obligacion
cumple la definicion de un pasivo financiero, y se clasificaré como
tal, excepto en el caso de los instrumentos clasificados como
instrumentos de patrimonio de acuerdo con el parrafo 22.4

22.5 Los siguientes son ejemplos de instrumentos que se clasifican como
pasivos en lugar de como patrimonio:

(...)

e) Una accidon preferente que estipula un rescate obligatorio por
el emisor por un importe fijo o determinable en una fecha
futura fija o determinable, o que da al tenedor el derecho de
requerir al emisor el rescate de instrumento en o después de
una fecha en particular por un importe fijo o determinable es
un pasivo financiero.

Finalmente, en los fundamentos de conclusion de la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion, frente al tema aqui resuelto, refiere lo
siguiente:
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Liquidacion con instrumentos de patrimonio propios (parrafos 21
a24yGA27)

FC10 El enfoque tomado en la NIC 32 revisada incluye dos conclusiones
principales:

(a) Cuando una entidad tiene una obligacion de comprar sus
propias acciones en efectivo (como en un contrato a término
para comprar sus propias acciones), hay un pasivo financiero
por el importe del efectivo que la entidad tiene la obligacion
de pagar. (referencia a los parrafos FC11 y FC12,
Fundamentos de las Conclusiones)

Cuando una entidad tiene una obligacion de comprar sus propias acciones
en efectivo, hay un pasivo financiero por el importe de efectivo que la
entidad tiene la obligacion de pagar.

FC11 La obligaciéon de una entidad de comprar sus propias acciones
establece una fecha de vencimiento para las acciones que estan
vinculadas al contrato. Por lo tanto, en la medida de la obligacion,
esas acciones dejan de ser instrumentos de patrimonio cuando la
entidad asume la obligacion. Este tratamiento de acuerdo con la NIC
32 es congruente con el tratamiento de las acciones que estipulan
su reembolso obligatorio por la entidad (Referencia: parrafos
16(a) y 17 a 20).

Adicionalmente a la referencia normativa hasta aqui enunciada para los
preparadores de informacion clasificados en el Grupo 1 y Grupo 2, es
importante mencionar que esta Superintendencia emitié la Circular Basica
Contable No. 100-000007 del 12/07/2022, la cual en su numeral 3.5
establece lo que sigue:

3.5. Readquisicion de Instrumentos de Patrimonio Propios

La readquisicion de Instrumentos de Patrimonio Propios se encuentra
condicionada a los requisitos legales establecidos en los articulos 396 y
417 del Cédigo de Comercio.

La NIC 32 - instrumentos financieros: Presentacion de NIIF Plenas y la
seccidén 22-pasivos y patrimonio de NIIF para las Pymes compiladas en el
DUR 2420 de 2015 y sus modificatorios, sefalan los criterios de
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reconocimiento contable de la readquisicion de Instrumentos de
Patrimonio Propios.

De conformidad con lo anterior, las Entidades Empresariales deberan
reconocer los Instrumentos de Patrimonio Propios readquiridos como un
menor valor del Patrimonio.

Asi mismo, las Entidades Empresariales deberan atender los requisitos
legales dispuestos en el Codigo de Comercio para efectuar la readquisicion
de Instrumentos de Patrimonio Propios, como el de tener una reserva por
un valor igual o superior al costo de los instrumentos readquiridos.

La reserva para la readquisicion de Instrumentos de Patrimonio Propios
puede ser apropiada de las utilidades liquidas del ejercicio, asi como de
las ganancias acumuladas efectivamente realizadas, rubros que se
encuentran a disposicion del maximo érgano social para su distribucion
como dividendos.

A continuacidon, se ilustra a través de un ejercicio practico el
reconocimiento contable de los hechos econdmicos que se derivan del
contrato de suscripcion de acciones en los términos antes referidos.

Ejercicio practico reconocimiento contable:

La sociedad XYZ S.A. se constituye con un capital autorizado de $1.500
representado en 150 acciones con un valor nominal de $10. El capital
suscrito y el capital pagado son iguales a $1.000.

1. El capital suscrito y pagado de la sociedad esta distribuido en 4
accionistas (A, B, Cy D), cada uno con el 25%.

2. El inversionista E adquiere 25 acciones privilegiadas, las cuales tienen
la opcidn de rescate pactada a un (1) afio por el valor nominal a su
solicitud con un dividendo fijo.

3. Cumplido el plazo, esto es al afno de la suscripcion y pago de las
acciones, el accionista E requiere el rescate de sus acciones. La
sociedad XYZ S.A. procede a cumplir con su obligacién reembolsando
el aporte generado, por el valor nominal.

Solucion:
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1. Registro contable del capital social al momento de la constitucion de la

sociedad XYZ S.A., se suscriben 100 acciones a valor nominal de $10
c/u, cuatro (4) socios 25% c/u.

2. Reconocimiento de la obligacién por parte de los asociados.

3. Pago de la obligacién a cargo de los asociados

Capital X Suscribir

Capital autorizado (DB)

Débito Crédito Débito Crédito

$1.500 [1] [1] $1.500 | $1.000 [2]

$1.500 $500

Capital Suscrito X

Cobrar (DB)

Débito Crédito Débito Crédito

[2] $1.000 1.000 [3] [3] $1.000

- $1.000
COMPOSICION DEL PATRIMONIO
Capital Autorizado S 1.500
(- ) Capital X Suscribir S 500
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(=) Capital Suscrito S 1.000

( - ) Capital Suscrito X Cobrar

( =) Capital Suscrito y pagado S 1.000
( +) Ganancias acumuladas S 300
Total Patrimonio S 1.300

4. Una vez aprobado el reglamento de colocacién de acciones por parte
de los asociados, se procede a constituir la reserva para rescatar las
acciones, tomando ganancias acumuladas efectivamente realizadas®.

Ganancias Reserva acciones con
Acumuladas rescate
Débito Crédito Débito Crédito
[4] $250 S300 $250 [4]
S50 $250

5. Aceptacién y pago de 25 acciones con rescate por parte del
inversionista E dentro del tiempo estipulado en el contrato de
suscripcion de acciones. El valor razonable de la transaccion sera el
mismo valor nominal de la accidon $250 en total.

6. Aumento del capital suscrito en 25 acciones con la obligacidon de
rescate a favor del titular de las acciones.

9 Guia sobre el tratamiento de la prima de emision y la readquisicion de instrumentos, numeral 2°
Readquisicion de instrumentos de patrimonio propios:
https://www.supersociedades.gov.co/documents/20122/533587/GUIA-PRIMA-EMISION-Y-READQUISICION-

PATRIMONIO.pdf/d057772a-cAde-7533-c37¢c-d59bc18d0fcc?t=1669150394512
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Capital X Suscribir Capital Suscrito X
(DB) Cobrar

Débito Crédito Débito Crédito Débito Crédito
$500 $250  [6] [6]  $250 $250  [5] [5]  $250
$250 - $250

7. Constitucion del pasivo financiero atendiendo lo estipulado por la NIC
32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”. Una vez se perfecciona
el contrato de suscripcion de acciones, se reconoce el pasivo financiero
contra el rubro patrimonial “acciones propias es cartera” cuya
naturaleza es débito. Para tal efecto la sociedad deberd crear una
subcuenta que le permita distinguir la condicion propia de estos
instrumentos de patrimonio. Para este caso, se crea la subcuenta
“Acciones con rescate”.

Acciones propias en cartera
- Acciones rescatables

Pasivo financiero - Acciones
(DB)

con rescate

Débito Crédito Débito Crédito

[7] $250 $250 (7]

$250 $250

COMPOSICION DEL PATRIMONIO

Capital Autorizado S 1.500

( - ) Capital X Suscribir S 250
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(=) Capital Suscrito S 1.250
( - ) Capital Suscrito X Cobrar S -
( =) Capital Suscrito y pagado S 1.250
(- ) Acciones Propias en Cartera

. -$ 250
-Acciones con rescate

+ i .

( +) Reservas - Reserva acciones 8 250
con rescate
( +) Ganancias acumuladas S 50
Total Patrimonio S 1.300

8. Cumplido el plazo el inversionista E solicita al emisor de las acciones
gue readquiera su participacion.

Pasivo financiero - Acciones

con rescate

Débito Crédito Débito Crédito

$250 [8] [8] $250 $250

No sobra advertir sobre la necesidad de efectuar una amplia y detallada
revelacion en el estado de situacion financiera, asi como en notas, de los
hechos econdmicos que dieron lugar al reconocimiento de las acciones
propias readquiridas y su correspondiente reserva, de acuerdo con lo
consagrado en la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros. (Referencia:
parrafo 79(a)(v) y (b), NIC 1).
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Finalmente, las Entidades Empresariales deberdn mantener la reserva
para la readquisiciéon de Instrumentos de Patrimonio Propios en sus
estados financieros, hasta tanto dichos instrumentos permanezcan en
poder del ente econdmico o se defina la destinacién de la misma de
acuerdo a los parametros definidos en el articulo 417 del Cddigo de
Comerciol9,

De conformidad con lo expuesto, se respondié de manera cabal su
consulta. Se reitera que los efectos del presente pronunciamiento son los
descritos en el articulo 28 del C.P.A.C.A. y que en la pagina web de esta
entidad puede consultar directamente la normatividad, asi como los
conceptos que la misma ha emitido sobre las materias de su competencia
a través del aplicativo Tesauro.

Cordialmente,

ANDRES MAURICIO CERVANTES DIiAZ
Jefe Oficina Asesora Juridica

MAURICIO ESPANOL LEON
Coordinador Grupo de Analisis y Regulacion Contable

10 Circular Basica Contable No. 100-000007 del 12/07/2022, numeral 3.5 Readquisicion de Instrumentos de
Patrimonio Propios: https://www.supersociedades.gov.co/documents/107391/161224/Circular+100-
000007+de+12+de+julio+tde+2022.pdf/48f6c87d-a322-0957-c799-
2be23519e9c9?version=1.4&t=1722378789216
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